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Cenario Internacional




Evolucao da Crise

Y%

- Em sete dos ultimos 20 anos a taxa de crescimento do PIB foi inferior a 3%.
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Perspectivas da Economia Global

Perspectivas da Economia Global — O Quadro Recessivo

Evolucao Recente do PIB em Economias Selecionadas 2008

PIB (trimestre contra trimestre anterior)

Variacao anualizada

Pais
20 T 3T 4° T 4°T

EUA 2 8% 05%  16% |  -62%
Japao -0,9% 0,1%  -3,3% 12,7%
Alemanha -0,4% 0,5%  -2,1% -8,1%
Reino Unido 0,0% -0,5% -1,5% -9,9%
Franca -0,3% 0,1% -1,2% -4,6%
ltalia -0,4% 0,5%  -1,8% -6,9%
Espanha 0,1% 0,2%  -1,0% -3,80%

Fonte: Elaborado pela assessoria técnica com fontes diversas



Perspectivas da Economia Global

Crescimento do PIB (% anual)

PROJECOES

2008 2009 2010
MUNDO 3,2 -1,0a-0,5 1,5a25
ECONOMIAS AVANCADAS 0,8 -3,5a-3,0 0,0a0,5

Estados Unidos 1,1 -2,6 0,2

Area do Euro 0,9 -3,2 0,1

Japao -0,7 -5,8 -0,2

Economias Emergentes e Paises

em Desenvolvimento 6,1 1,5a2,5 3,5a4,5

Fonte: FMI — Projecdes de marco/2009




Perspectivas da Economia Global

Reducao da producao industrial e do comércio mundial

1997- 1997 998 [1999- 1999- 2000- 2000
6 12 12 6 12 6

\« : i
0 2002 2002- 2003- 2003- 2004- 2004 2005- 2005- 2006- 2006- 2007- 2007- 2008Y
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 \
-13.1
—+—Producao Industrial
—s—Comércio de Mercadorias -42.6 l
Globais

Fonte: FMI, WEO Update (Jan/09)

Elaboracao: MF/SPE
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Perspectivas da Economia Global

VARIACAO INTERANUAL DA TAXA DE DESEMPREGO MUNDIAL
2003 - 2009
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Fonte: Bradesco



Perspectivas da Economia Global

Valor de Mercado: Bancos Selecionados EUA e Europa
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O Enfrentamento da Crise — Intervencoes Estatais

Estimulo a Economia Real
Valor (em % PIB do

Fell bilhoes US$) pais
EUA 789 2,90%
China 586 7,00%
UE 253 1,49%
Japao 112 2,00%
Alemanha 106 3,20%
Canada 32,6 2,50%
Franca 34 1,30%
Reino Unido 28 1,40%
Espanha 14 4 1,00%
india 4,1 0,40%
Total 1959,1

Fonte: FSP(08/02/2009) e G1



O Enfrentamento da Crise — Impacto Fiscal

Déficit Fiscal e Envolvimento

Projecoes 2009
(Em % do PIB)
Paises ’ D-éficit Pl:lb"CO- i ’ D-l'vida PL’linca- i
Pre-crise Projecao Pre-crise Projecao
(2007) (2007)

Estados Unidos -2,9 -12,0 63,1 81,2
China -0,9 -2,0 20,2 22,2
Unido Européia
Japao -3,4 -7,1 195,5 217,0
Alemanha -0,2 -3,3 65,0 76,1
Canada 1,4 -1,5 61,1 63,0
Franca 2,7 -5,5 63,0 72,3
Reino Unido 2,7 -7,2 44.0 61,0
Espanha 2,2 -6,1 36,2 48,6
India -5,0 -8,5 69,8 82,7

Fonte: The State of Public Finances: Outlook and Medium — Term Policies After the 2008 Crisis



O Brasil e a Crise




Brasil - Capacidade de Resisténcia

Reducao do Endividamento Externo
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Fonte: BCB.
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Brasil - Capacidade de Resisténcia

Diversificacao do Comércio Externo

Estrutura das Exportacoes por Paises e Blocos Estrutura das Exportacoes por Paises e Blocos

Economicos em 2003

Uniao Européia
25,9%

Outros
17,6%

ALADI
15,9%

ASIA (Exc. Or.
Médio)
16,3%

EUA
24,3%

Fonte: MDIC / FUNCEX e Banco Central do Brasil
Dados Acumulados em 12 meses até junho/2003

Economicos em 2008

Uniao Européia
24,6%

Outros
20,7%
ALADI
22,2%
ASIA (Exc. Or.
Z —  Médio)
17,8%

EUA
14,6%

Fonte: MDIC / FUNCEX e Banco Central do Brasil
Dados Acumulados em 12 meses até junho/2008



Brasil - Capacidade de Resisténcia

Aumento das Reservas Internacionais

a0 - Variacao: US$ 140,8 bi '
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* Posicao em 24/03
Fonte: SPE/MF




Brasil - Capacidade de Resisténcia

Indicadores Fiscais-Variacao 08/07 (%)
28,0%

Equilibrio Fiscal

Despesas da Investimentos da PIB Nominal
Uniao Uniao
Fonte: STN

Fonte: Credit Suisse



Brasil - Capacidade de Resisténcia

Fortalecimento do Mercado Interno

Crescmento Acumulado (2003-2008)
Vagas de trabalho (CAGED) 7.721.000
Rendimento Médio Real 11,31%
Salario Minimo Real 38,60%
Consumo das Familias 37,14%

Investimentos do governo central

(exclui empresas estatais)
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Fonte: STN
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Brasil - Capacidade de Resisténcia

Expansao da Producao e da Capacidade Produtiva

% Evolucao do PIB 2002/2008
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Brasil - Capacidade de Resisténcia
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Expansao do Crédito e Consolidacao do Sistema Financeiro

Evolucao da relacao crédito / PIB

2003/2008

41,3
34,7
30,8
28,1
| 24,5 I I

2003 2004 2005 2006 2007

Fonte: BCB

2008

Alavancagem Média do Sistema Bancario

4° Trimestre 2008

Paises
Brasil
Russia
EUA

india

China

Japao
Franca
Reino Unido
Alemanha

Fonte: Bradesco

Sobre Ativos

Sobre Crédito

Participacao no Crédito Total (Dez/07)

Bancos
Privados
43,8%

Fonte: BCB / Bradesco

Bancos
Estrangeiros
22,1%

Bancos
Publicos
34,1%

Aliquota de Compulsérios

Brasil 50,0%
China 17,5%
EUA 10,0%
india 7,5%
Chile 4,5%
Zona Euro 2,5%
Reino Unido 0,0%
México 0,0%
Canada 0,0%

Fonte: BCB / Credit Suisse




Brasil - Capacidade de Resisténcia

Participacao dos Bancos Publicos, Privados e Estrangeiros no Estoque de
Crédito — Dez/08

80,0%
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Fonte: Banco Central



Brasn - Capacidade de Resisténcia

Inflacdo sob controle e com tendéncia a baixa
13 .

12 -
11 - IPCA e Metas de
10 - Inflacao 2002/2009

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

—8—|PCA —— Centro da Meta —— Limite Superior —— Limite Inferior

Fonte: BCB



Brasil - Capacidade de Resisténcia
» Choque de Liquidez:

* Liberacao de compulsorio:
R$ 99,2 bi

« Mercado de cambio: Injecao Liquida

» Mercado a vista: US$ 14,5 bi
* Linhas com recompra 9,7 bi
—  ® EmpréStimOS para exportagéo: US$ 9,6 bi Grau de alavancagem das

* Derivativos: US$ 32,4 bi instituicoes financeiras
« Valores recomprados (US$ 6,4 bi)

Taxa de Juros (%am) Capital de Giro Prefixado

US$ 59,8 bi

. o Taxade
Posicao Instituiczo jurcs

1 BOOCAPITALS A 0,66

2 BOODES DOES SA 0,%

3 BOOVOLKSWAGENSA 1,11

4 QTIBANK NA 1,27

27 CAIXA ECONOMCA FEDERAL 2,5

30 BOODOBRASIL SA 2.2

37 UNBANOCO LNIAOBOOS BRAS SA 28

39 BOOITAUSA 2,67
il B(,D.NCBSA Saiaile > Basileia BACEN Bancos Lehman
Veda 2,76 Brasileiros Brothers

Fonte: BCB Fonte: BCB



Brasil - Capacidade de Resisténcia

» Choque de Liquidez:

Retomada do crédito

Crescimento Dez/Set por origem do capital

14 1 12,9 0 Propostas: '
12 - . : » Redugao do :
10 o “spread” bancdrio. :
: «  Cadastro Positivo
8 - 2 06 _
0- — mm  :+ Reducaoda
6 _ Grandes Pequenos e Médios SEL'C
4 - I i+ Usodos Dep.
Compulsorios
0 -
Bancos Publicos Bancos Estrangeiros Bancos Privados

nhacionais



Brasil - Capacidade de Resisténcia

Taxas de Juros — Empréstimo Pessoal

7,5% -
7,0% -
6,5% - 6,36%
5,91%

6,90% 6,91% 0(01%

6,0% -

Caixa
Banco do
Brasil

HSBC
Nossa Caixa
Bradesco
Real
Santander
Safra
Unibanco
Itau

Fonte: Caixa Econ6mica Federal




DECOMPOSICAO DO SPREAD BANCARIO EM 2007

Custo compulsorio
Tributos e taxas 3,59%

8,09% )

Impostos diretos Inadimpléncia
10,53% 37,35%

Custo
administrativo
13,50%

FONTE: BANCO CENTRAL / BRADESCO



PARTICIPACAO DO RESIDUO LIQUIDO (SUPOSTO GANHO DOS BANCOS)
NO SPREAD BANCARIO 2001 — 2007

Em %
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FONTE: BANCO CENTRAL / BRADESCO
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Brasil - Capacidade de Resisténcia

»Retomada da producao e do investimento:

___________________________________________________________

Propostas:

« Superavit primario
anti-ciclico

e Fortalecimento do
PAC.

 Desoneracao da
folha

« Camaras Setoriais e
setorializacao das
politicas




Evolucao da Taxa Basica de Juros e do PIB Trimestral
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Fonte: Banco Central / IBGE
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DESPESA COM JUROS DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO
1999 - 2009

% DO PIB
9,0

6,0 -

3,0 -

0,0

1999
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2001
2002
2009*

FONTE: BANCO CENTRAL / BRADESCO




Brasil - Capacidade de Resisténcia

» Emprego e Renda:

' « Reajuste S.M.: injecdo de R$ 27 bi. | Propostas:

.« Seguro- Desemprego:de 5 para 7 parcelas. | | * Programa de hab. Popular 1 milhZo de
.« moradias / R$ 34 bilhdes

; '« Recomposic&o da frota nacional de
. * Mudanca da tabela do IR. . | caminhdes e 6nibus. Ex.: EUA e México

+ Redugéo do IP| | « Inclusao digital

» Ampliacédo do bolsa-familia.




Indicadores de Conjuntura

Fonte: Ministério da Fazenda




Commodities
(Dados diarios)
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Fonte: Reuters Elaboracao: MF/SPE.



INDICE BOVESPA

(Dados diarios — em pontos)
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*/ Posicao em 04/03/2009.

Fonte: Bovespa Elaboracio: MF/SPE.




MOVIMENTO DE CAMBIO MENSAL
(USS$ bilhoes)

Fluxo cambial em fevereiro ficou positivo, em
US$ 841 milhoes, pela primeira vez desde setembro de 2008
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Dados até o dia 27/Fev/20009.
Fonte: BCB. Elaboracio: MF/SPE
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LICENCIAMENTO DE AUTOVEICULOS

Var. % ante mesmo meés do ano anterior (t/ t-12)
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—— Licenciamento de autoveiculos - total
=< Autos + Com. Leves
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Elaboracédo: MF/SPE.



INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
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CONFIANCA DO EMPRESARIO
INDICE DE CONFIANCA DA INDUSTRIA

—ICl - com ajuste sazonal
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Fonte: FGV Elaboragcdo: MF/SPE



37

O nivel de atividade na industria paulista interrompeu a
queda que vinha sendo verificada desde o més de outubro

INA - Variacao % ante més anterior (com ajuste sazonal)
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