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Vendas do setor surpreendem e crescem 4,2% em julho
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Ap0s crise, vendas devem comegar a se estabilizar

Depois de um momento turbulento iniciado no 2° semestre de 2015,
as vendas do setor comecam a se estabilizar. O resultado do indice
de Vendas da Abras no acumulado do ano jd delineiom o que deve
ser a ténica para o restante do ano, com vendas ndo muito
elevadas, mas em patamares superiores ao do ano passado, em
termos de faturamento. Cabe destacar que o INV utiliza o IPCA
cheio como deflator (desde 2000) e os alimentos, principal item
vendido pelas lojas, acumulam aumento de 13,58%.

Destacado tal aspecto dos precos do alimentos, para o superin-
tendente da Abras, Marcio Milan, a tendéncia é de estabilizacdo:
“O préprio Indice de Confianca do Supermercadista da Abras ja
mostra que 51% dos empresdrios do setor j& esperam resultados
melhores. E a confianca do consumidor também estd voltando,
como mostram indicadores de outras enfidades”, afirmou.
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IBGE: comércio
varejista tem retracdo
de -7,0% em 2016

Em julho, as vendas reais do autosservico
apresentaram alta de 7.58% na
comparacdo com o més imediatamente
anterior e alta de 4,20% em relacdo ao
mesmo més do ano de 2015, de acordo
com o Iindice Nacional de Vendas,
apurado pela Associacdo Brasileira de
Supermercados (Abras).

No resulfado acumulado, as vendas
apresentaram  alta  de 0,66% na
comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior. Os indices j& estdo
deflacionados pelo IPCA do IBGE.

Em valores nominais, as vendas do setfor
apresentaram alta de 8,14% em relagcdo
ao més anterior e, quando comparadas a
julho do ano anterior, alta de 13,31%. No
acumulado do ano as vendas cresceram
10,27%.

Variagao
Real*
(IPCA/
IBGE)

7,58%

Variacoes
Periodo de
analise — 07/16

Variagao
Nominal

1331% | 4,20%
Acumulado/ano 10,27% 0,66%

indice Abras cresce
4,20% na
comparacgado interanual
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Desemprego continua subindo e atinge 11,6% em julho

Confrontando as estimativas do trimestre mdével de O rendimento médio real habitualmente recebido em
maio a julho de 2016 com o de fevereiro a abril de todos os ftrabalhos pelas pessoas ocupadas foi
2016 observou-se que a taxa de desocupacdo estimado em R$ 1.985, registrando estabilidade frente
cresceu 0,4 ponto percentual, passando de 11,2% ao trimestre de fevereiro a abril de 2016 (R$ 1.997) e
para 11,6%. Na comparacdo com o mesmo frimestre declinio de 3,0% em relacdo ao mesmo tfrimestre do
movel do ano anterior, maio a julho de 2015, quando ano anterior (R$ 2.048).

a taxa foi estimada em 8,6%, o quadro
também foi de elevacdo (3,0 pontos E
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Alimentos desaceleram mas

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA do més de julho apresentou variagdo
de 0,52% e ficou acima da taxa de 0,35% de junho
em 0,17 ponto percentual (p.p.). Com este
resultfado, o acumulado no ano foi para 4,96%,
bem menos do que os 6,83% registrados em igual
periodo do ano anterior. Considerando os Ultimos
12 meses, o indice situa-se em 8,74%, pouco abaixo
dos 8,84% relativos aos 12 meses imediatamente
anteriores. Em julho de 2015 o IPCA registrou 0,62%.

IPCA-15 de 12 meses esta

acumulado em 8,95%

O indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo 15 (IPCA-15) variou 0,45% em agosto. Com
este resultado, o acumulado no ano estd em 5,66%,
bem abaixo dos 7,36% registrados em igual periodo
do ano anterior. J& o acumulado dos Ultimos 12
meses ficou em 8,95%, proximo dos 8,93%
registfrados nos 12 meses imediatamente anteriores.
Em agosto de 2015 a taxa havia sido 0,43%.

Os precos dos alimentos tiveram alta de 0,78% e
mostraram desaceleracdo quando comparados a
julho (1,45%). Os maiores resultados do grupo foram
registrados nas regides metropolitanas de Belo
Horizonte(1,31%), Rio de Janeiro (1,15%) e Fortaleza
(1,10%), enquanto o mais baixo ficou com a Regido
Meftropolitana de Recife (0,32%). O feijdo-carioca,
tipo mais consumido no Pais, que havia pressionado
o resultado do més anterior com o forte aumento
de 58.06%. desacelerou de forma acentuada.

continuam pressionando inflacao

Evolucio do IPCA 15 - indice Macional de Precos
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Fonte - 1IBGE

passando para  4,74%, embora o0s pregcos tenham
continuado a subir.

Alguns produtos chegaram a ficar bem mais baratos de
julho para agosto, a exemplo da cebola (-22,81%),
da batata-inglesa (-18,00%) e das hortalicas (-2,01%).
Mesmo assim, Aimentacdo e Bebidas exerceram impacto
de 0,20 p.p. sobre o IPCA-15 do més, sendo responsdvel
por uma parcela de 44% do indice.

Além dos alimentos (0,78%), outros trés grupos de produtos
e servicos apresentaram desaceleracdo na toxa de
crescimento em relacdo ao més de julho: Vestudrio
(-0,13%), Habitacdo (-0,02%) e Transportes (0,10%).
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Variacao de principais precos do setor é de 17,6% em 12 meses

Em julho, o Abrasmercado, cesta de
35 produtos de largo consumo
pesquisada pela GfK em mais de 200
estabelecimentos de autosservico
espalhados por todo o Pais,
apresentou alta de 2,96% em rela-
cdo a maio, movimento um pouco
abaixo do verificado para o grupo
de alimentos do IPCA (ver pdgina 2).

Na comparacdo com o mesmo més
do ano anterior, o indicador
Abrasmercado apresentou alta de
17.60%, passando de R$ 414,40 para
R$ 487.34.

Em julho de 2015, o Abrasmercado
assinalava uma alta de 0,82% em
relacdo ao més anterior, acumu-
lando alta de 11,52% em 12 meses e
de 8,73% no ano.

Maiores variagoes no més

Assim como nos meses anteriores, o
feijdo continuou sua escalada de
evolucdo dos precos e foi o item
preponderante para a inflacdo dos
supermercados em julho.

Os produtos com as maiores altas em
julho, na comparacdo com o més
anterior, foram: feijdo, com 29,17%, o
leite longa vida, com 18,14%, e o
queijo prato com 8,05%.

O feijdo obteve alta nos precos em
todas as regides, sendo que a maior
alta foi registrada na regido sul, onde
variou 37,45%. O leite longa vida teve

a sua maior alta, de 19,45%, na
Regido Sul.

J& os produtos com as maiores
quedas foram cebola, -36,11%;
batata, -23,55%; papel higiénico,
-3,63%.

A cebola teve queda em todas as
regides, a maior delas foi registrada
na Regido Sudeste, -43,24%.

Cnmparativn Abrasmercado X IPCA Abrasmercado

206,44 406.20 411,03 414,40 444 77 415,25

/

385,06 387,71 390,96

Em 12 meses, feijdo acumula
alta de 134%

No resulfado acumulado de 12
meses, ©os produtos que mais
pressionaram a inflagdo no periodo
foram, pela ordem: 1) o feijdo, com
133,9%, 2) o leite longa vida, com
54,9%, e 3) o acucar com 51,2%. J&
os produtos com a maior queda no
periodo foram a cebola com -58,8%
e o tomate com -21,9%.

No resultado acumulado do ano de
2016, os produtos que mais
pressionaram a inflacdo na cesta
Abrasmercado foram o feijdo,
126,2%, o leite longa vida, 55.8%, e a
farinha de mandioca, com variagdo
positiva de 37,9%. Na outfra ponta,
os produtos com as maiores quedas
nos precos no acumulado no ano
foram pela ordem: a cebola
(-35.8%), o tomate (-27.6%) e a
cerne fraseiro (-3,0%).
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Abrasmercado
Valor em RS
RS 473,31

Periodo
Junho/15
Julhof16

Més x Mesmo més do ano anterior

Var. (%) 2 0
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Maiores quedas
{(Més x Mé&s anterior -%)

Cebola
Batata
Papel Higiénico

Xampu

Maiores altas
(Més x Més anterior -%)

Feijdo

Leite longa vida

Queijo Mussarela

Queijo Prato
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Cesta da Regiao Sul sobe 2,18% e continua a mais cara do Pais

Evolucio da Cesta Abrasmercado por Estados e Mu

Em julho, a cesta da Regido Sul continuou a
ser a mais cara do Pais, com variacdo de

Estados

Junho Julho
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Fonte: GFK

Precos das Cestas Regionais

Salvador tem a maior variacao no més: 5,60%

A Regido Centfro-Oeste apresentou
alta de 3,84% na relacdo de um més
para o outro, com destaque para a
alta no preco do feijdo (22,01%). A
cesta regional ficou em R$ 471,38.

A Regido Sudeste registrou alta de
3.22%, atingindo o valor de
R$ 471,89. A maior alta da regido foi
verificada no feijdo (33,15%).

Salvador apresentou entre capitais
€ municipios a maior alta nos
precos do Pais, com variacdo de
5,60%, afingindo o valor de
R$ 429,49. Na regido, os produtos
que apresentaram as maiores altas
no més foi o feijdo (27,78%).

Na Grande Sdo Paulo, a cesta
apresentou em julho variacdo de

L Em julho, Brasilia continuou a ter a 3,75%, atingindo o valor de

/3 ; cesta mais cara do Pais, com o valor R$ 490,30. Os produtos que
de R$ 588,04, e variacdo de 4,59% apresentaram alta nos precos
7 no més. Destaque para a alta no foram o feijdo (33.41%) e «a

Fonte: GfK preco do feijdo (24,41%). margarina cremosa (18,35%).
Evolugdo dos Indicadores de Precos
IPCA - IPCA Alimentos - Abrasmercado (%)
julf1s =satf15 out/15 nov/15 dezf15 janf1g few'16 marf1& abrf16 maifl& junfi6 julf16
-0,63
julf15 a=0,15 =at/15 out/15 now/15 dez/15 jan/16 feul 16 mar16 sbr/ 16 mai/16 jun/16 jul/16
| IPCA 0,82 022 0,54 o082 1,01 086 1,27 0,50 0,43 0,61 078 0,35 0,52
@IFCA- alimentos 0,65 0,01 0,24 0,77 1,83 1,50 2,28 1,06 1,24 1,09 078 071 1,32
W Abrasmercado 0,82 0,53 0,84 060 420 0,87 2,93 0,88 1,07 0,50 0,07 1,65 2,596

Fonte : IPCA=IBGE, Abrazmercado = GfkK
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IBGE: comércio varejista tem retracao de -7,0 % em 2016

Em junho de 2016, o volume de vendas do comércio
varejista do Pais registrou variacdo de 0,1% em relagdo
ao més imediatamente anterior, na série livre de
influéncias sazonais, enquanto a receita nominal de
vendas avangou 0,9% na mesma comparacdo. Com
esses resultados, a média modvel trimestral para o volume
de vendas, em trajetdria descendente desde dezembro
de 2014, mostrou variacdo de -0,2%, enquanto as vendas
nominais permanecem no campo positivo (0,6%).

Na série original, o volume de vendas apontou queda
de 5,3% no confronto com igual més do ano anterior, 15¢
taxa negativa consecutiva nessa comparacdo, porém
menos acentuada que as observadas em maio (-2,0%) e
abril (-6,9%).

Nas demais comparacdes obtidas através da série sem
ajuste sazonal, os indices para o varejo nacional, em
termos de volume de vendas, foram negativos tanto
para o fechamento do segundo ftrimestre de 2016
(-7.1%), como para o acumulado dos seis primeiros
meses do ano (-7,0%), ambas comparagdes com iguais
periodos no ano anterior.

Variagdo do Volume de Vendas no Comeércio Varejista
Junho/2016*
I T T . T T T 1
, |
9 ¢ @ @ 15 & q ¢ & ¥
& Y T4 C o 5 ¢
@Q
53
K 9 7 2
57 19
49
111 105 403

-120
Fonta - PIAC- BGE
*arumuladozm 12 meses

Indicadores do Volume de Vendas no Comércio Varejista
Junho/2016*
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** Hipermercado, supermercado, produtos alimenticios, bebidzs e fuma

Evolugio dos Indicadores do volume de vendas do comércio varejista e comércio varejista ampliado segundo grupos
de atividades: PMC - Junho/2016

més/més anterior (*) més/igual més do ano anterior Acumulado
Taxa de Variagao Taxa de Variagio Taxa de Variagio
Atividades Mai Jun Abr No ano 12 Meses
Comércio Varejista (**) |03 | 09 | 01 | 68 | B0 | 53 | A0 | &1 _ |
L Combustivise lubrificantes | 02 | 04 | 01 | 0§ | -108 U89 [ 98 | 33 ,
1- Hiper & supermercados... P10 001 ¢ D4 1 4p 55 L9 o3 34 :
2.1- Super e hipermercados P12 0 01 ¢ 04 @ 48 -136 Po-l6 1 B4 34

3-Tecidos, vest. e calcados 17 07 A11 . -113

T ! f T 1 I T l 1
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4.1-Moveis | | | I | -165 I e | ops | -165 !
¢.2- Eletrodomésticos i i | |82 | 165 | 85 | 55 | 153 |
5- Artigos farmaceuticos | A0 A7 2 A3 15 I S VI 07 |
§- Livros, jornais, rev.epapelaria © 36 | 26 ¢ 0F | A&7 ¢ 244 © 183 1 A70 155 :
7- Escritbrio, informatica e tcmwr'lita;'a‘I -81 : <22 : -36 : -144 : -144 : -183 : -16,2 : -140 :
8- Arts. de uso pessoal e doméstico ! 20 ! 21 ! 08 ! 11 ! -154 ! 84 ! -123 ! 87 !
ComércioVarejista Ampliado ()] 45 | 03 | 02 | 92 | aop | s | 93 | am |
9-Veiculos e motos, partesepecas | 69 | 06 | 13 | -137 | -132 | -152 | -137 | -7 |
10- Material de Construcio 37 0 13 ; A3 -106 | 98 | 13 124

(¥ Séries com Ajuste sazonal
(] Oindic H ji m 128
(%) Dindicador do comércio vareji iado & comp i 1210

Por segmentos, apenas artigos
farmacéuticos tém resultado positivo

O volume de vendas do comércio varejista ficou
praticamente estdvel na passagem de maio para
junho (0,1%), apds recuo de 0,9% em maio. A
variacdo pequena também foi verificada nos
setores de combustiveis e lubrificantes (-0,1%);
moveis e eletrodomésticos (-0,1%); e artigos
farmacéuticos, médicos,  orfopédicos, de
perfumaria e cosméticos (-0,2%).

No grupo de hiper e supermercados, houve recuo
de 0,4%, seguido por equipamentos e material
para escritério, informdtica e comunicacdo
(-3.6%).

Por outro lado, com avanco no volume de vendas
em junho frente a maio, figuram os segmentos de
tecidos, vestudrio e calcados (0,7%) e outros
artigos de uso pessoal e doméstico (0,8%), com
desempenhos influenciados pelas comemoracoes
das datas festivas do més de junho, seguidos por
livros, jornais, revistas e papelaria (0,6%).

Na mesma comparacdo, considerando o
comércio varejista ampliado, a variacdo foi de
-0,2% frente a maio, com veiculos e motos, partes
e pecas registrando perda de 1,3% frente a
marco, em oposicdo ao avangco de 1,3% em
material de construcdo nessa mesma
comparacdo.

Com variagdo de -2,9% no volume de vendas
sobre igual més do ano anterior, 0 segmento de
hiper e supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo exerceu a maior contribuicdo
para o indice geral no més de junho. Esta
atividade mantém alta correlacdo com a
evolucdo da massa de saldrios real habitual. Em
termos de acumulados, a taxa para os primeiros
seis meses do ano foi de -3,6% e para os Ultimos 12
meses, de -3,4%.
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Arrecadacao despenca e déficit primario é de 2,59% do PIB

Segundo dados divulgados nesta terca, 30/08, pela
Secretaria do Tesouro Nacional (STN), no acumulado
de resultados de 12 meses até julho, o governo
central apresenta déficit de R$ 163,34 bilhdes, o que é
equivalente a 2,59% do Produto Interno Bruto (PIB). A
meta do governo central para o ano fechado de
2016 admite um déficit de até R$ 170,5 bilhoes.

O resultado primdrio nos primeiros sete meses do ano
foi deficitdrio em R$ 51,073 bilndes, também o pior
desempenho desde o inicio da série (iniciada em
1997). No mesmo periodo do ano passado, o primdrio
acumulava déficit de R$ 8,903 bilhdes. Ou seja, um
crescimento de quase 500%.

O resultado de julho representa uma queda real de
5,7% nas receitas em relacdo a julho do ano passado.
J& as despesas tiveram alta real de 3,2%. No
acumulado do ano até julho, as receitas do governo
central recuaram 6,0%, ao passo que as despesas
aumentaram 0.8%.

Evolugdo do Resultado Primario do Governo Central: 2010-2016

(Em RS bilhdes)
60,00

Como as contas do governo central puderam
chegar a tal ponto?2 Uma andlise das contas do STN
mostra que o governo vinha obtendo sucessivos e
consistentes superdvits primdrios até novembro de
2012. Daquele més para cd, as contas comegaram d
ficar desajustadas, por conta da tentativa de se
imprimir uma nova dindmica d economia, As voltas
com fracos resultados do PIB. Foram incentivos,
desoneracdes e maiores gastos com tal intento.

As politicas ndo surtiram o efeito desejado e com
isso, a arrecadacdo despencou: a média mensal de
2015 foi de R$ 113,8 bilhdes, 8,7% abaixo da média
de 2013. A crise politica e as expectativas negativas
certamente contribuiram para tal resultado, que
piorou ainda mais em 2016, qguando a média mensall
caiu para R$ 109,47 bilhdes, 12% abaixo da receita
média mensal de 2013, apesar do pagamento das
concessdes de hidrelétricas  leiloadas no ano
passado, com a entrada de R$ 1,1 bilhdo no caixa.

Para reverter tal tendéncia de
resultados negativos, que sé
deverd ser superada em 2019, a
proposta é cortar gastos, dai a

proposta de congelamento do
Orcamento até 2036. Segundo o
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STN, a despesa discriciondria
(aguela que o governo pode

cortar) confinua em queda
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desde 2014 e agora em julho
chegou ao mesmo patamar que
era observado em 2012.

¥ .
Além do congelamento, se
propdem também a reforma da

Previdéncia, que continua mostra
crescimento acentuado em seu

-60,00

-80,00

déficit. Em julho, o resultado do
INSS foi negativo em R$ 11,818

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional

bilndes e chegou a um déficit de
R$ 72,260 bilhdes no acumulado
do ano.

Focus: inflagao deve ficar em 7,34% e o PIB cai -3,16% em 2016

Projecdes - 26/08/2016
indicesllndicadores M A

Taxadecambm fim d periada (RS/USS) | 329 | 345 |

Segundo analistas de mercado
consultados pelo Banco Central,
em seu Boletim Focus divulgado
em 28/8, a perspectiva para o
crescimento do PIB de 2016 é de
-3,16%.

H& um més, o mercado previa
recessdo de -3,27%. J& para 2017
a previsdo é de recuperacdo,
com crescimento de 1,23%.

(IPCA) iré

Tata - fim de perodo (2.2 | 132 | 1125 | R
--------------------------------------------- As projecdes indicam que o
IPCA[%] LTMJ 514J indice Nacional de Precos ao
"""""""""""""""""""""""" Consumidor Amplo

B R

Fon e Boletim Focus - Banco Central i

fechar 2016 em 7,34%, abaixo
dos 10,67% de 2015. Para 2017 a
expectativa é de alta 5,14%.

Para o IGP-M, a previsGo é de
qgue o indice contfinue alto e
encerre o ano em 8,17%. Para
2017,a projecdo € de quedaq,
com 5,57%.

A previsGo para a Selic é de
13,25% para 2016. Para 2017 a
perspectiva é de 11,25% ao ano.

De acordo com o levantamento
de 26/8, a previsdo do mercado
financeiro para a tfaxa de
cmbio no fim de 2016 é de
R$ 3.29. Em 22/7, a cotacdo
estava em R$ 3,25. A previsdo
para 2017 estd em R$ 3,45.
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*Este indicador avalia ograu de confianga que 2 populagio tem na situagio geral do Pais & nas condigBes presentes efuturas de suafamilia

Dbs: 010 2 mésia dofndice de condicbes econbmicas tusise do ndice de expertatvas.

*Wariagio em relagio a0 més anterior.
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